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Intet nyt fra ECB. | dag fokus pa PMI-indeks fra
USA og Eurozonen

Den Europaeiske Centralbank valgte som ventet at fastholde pengepolitikken uzendret, og det
efterfelgende pressemgade blev som ventet ogsa et non-event. Draghi udtaler, at ECB falger
markedet taet og stadig er klar til at gere det nedvendige. EUR/USD kom lidt i beveegelse
under pressemgdet, men fandt hurtigt tilbage til niveauet omkring 110,15. Her til morgen
finder vi EUR/USD i 110,30. De amerikanske nggletal var til den paene side i gar. Hussalget
steg og Jobless Claims faldt marginalt, hvor der ellers var forventet en mindre stigning. | dag
vil der veere fokus pa PMI-indeks fra Eurozonen, Storbritannien og USA. Vi forventer, at et
mindre fald fra 52,8 til 52 i PMI-indekset fra Eurozonen, mens vi omvendt vurderer, at det
amerikanske indeks vil stige en smule. Konsensus er et storre fald i PMI-indekset fra
Storbritannien med usikkerheden er storre, da det er forste opgerelse efter Brexit-
afstemningen.

Japan: Bank of Japan har dementeret, at de forbereder stimuli med "helikopterpenge”. JPY
er som konsekvens styrket, og USD/JPY finder vi her til morgen i 105,78. Forventningen til, at
BOJ vil komme med yderligere pengepolitiske lempelser pa naeste uges rentemgde, er dog
stadig haje, og vi forventer stadig at JPY skal svaekkes pa sigt.

Ser man bort fra udviklingen i TRY, sa har det veeret en stille uge med sma udsving pa
valutamarkedet, og vi vurderer, at dagens nggletal skal afvige meget for at rykke pa det. Vi
onsker alle en god weekend.

Dette materiale henvender sig til Sydbanks kunder og ma ikke uden bankens udtrykkelige samtykke offentliggeres eller
distribueres videre. Materialet er udarbejdet pa grundlag af informationer fra kilder, som Sydbank finder troveerdige. Sydbank
patager sig dog intet ansvar for mangler, herunder eventuelle fejl i kilder, trykfejl eller beregningsfejl, samt efterfelgende
aendrede forudsaetninger.

Eventuelle anbefalinger i materialet er udtryk for bankens forventninger p& grundlag af markedsmaessige forhold, men er ikke
baseret p& fundamentale analytiske forhold. Materialet kan ikke alene danne grundlag for investeringsbeslutninger, men kan
medtages i forbindelse med radgivning i Sydbank, hvor tillige kunders individuelle forhold skal indga.

Investering er forbundet med risikoen for skonomisk tab. Hverken historiske afkast og kursudvikling eller prognoser for
fremtiden i materialet kan anvendes som palidelig indikator for fremtidige afkast og kursudvikling. Et afkast og/eller en
kursudvikling som beskrevet i dette materiale kan blive negativ. Hvor oplysningerne er baseret pa bruttoafkast, vil gebyrer,
provisioner og andre omkostninger kunne medfare, at afkastet bliver lavere end anfert i materialet. Hvor materialet oplyser om
den skattemaessige behandling af en disposition, er det med forbehold for, at den skattemaessige behandling altid afhaenger af
den enkelte kundes individuelle situation og at reglerne i gvrigt kan aendre sig fremover. Hvis det finansielle instrument handles i
en anden valuta end danske kroner, er der endvidere en risiko for, at valutakursudsving kan medfare hgjere eller lavere afkast.

| handelsanbefalingen naevnes finansielle instrumenter, som har risikomaerkningen red. Risikomaerkningen rad betyder, at nar
der investeres i disse finansielle instrumenter, er der enten risiko for at tabe mere end det investerede belgb eller produkttypen
er vanskelig at gennemskue.

Denne publikation er ikke et tilbud om eller en opfordring til at kebe eller szelge finansielle instrumenter.

Banken kan forinden udbredelsen af materialet have handlet p& baggrund af dette.

Sydbank fraskriver sig ethvert ansvar for tab, der méatte have direkte eller indirekte sammenhaeng med dispositioner, der er
foretaget alene pé& baggrund af materialet. .
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