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Rentemgde (onsdag)

Vi forventer, at den amerikanske forbundsbank (Fed) vil fastholde pengepolitikken pa rente-
meadet. Den seneste arbejdsmarkedsrapport var ellers langt steerkere end ventet. Set som 3-
maneders gennemsnit har antallet af nye arbejdspladser dog veeret faldende gennem en lzen-
gere periode. Vi forventer derfor, at Fed vil se tiden an og afvente mere data pa arbejdsmar-
kedets tilstand, inden man haever renten. Alt andet end uaendret pengepolitik vil vaere en stor
overraskelse og kan dermed pavirke de finansielle markeder kloden rundt.

Forbrugertillid (tirsdag)

Den amerikanske forbrugertillid steg mere end ventet i juni, og ndede det hgjeste niveau i ar.
Udviklingen kan formentlig tilskrives, at benzinpriserne pa det seneste har stabiliseret sig, og
arbejdsmarkedet har vist flot fremgang. Dertil kommer, at forbrugertilliden blev opgjort en uge
for, at Briterne stemte sig ud af EU. For juli forventer vi et mindre fald i forbrugertilliden til 97,
hvor forbrugernes humer for juni blev opgjort til 98. Forbrugertilliden skal overraske meget for
at pavirke de finansielle markeder.

BNP (fredag)

Den gkonomiske veekst landede i arets forste kvartal pa blot 1,1 procent, da iseer privatfor-
bruget udviklede sig moderat. Udviklingen i privatforbruget er afggrende for den gkonomiske
veekst, da denne post udger to tredjedele af BNP. Detailsalget har i andet kvartal vist bedre
takter, end det var tilfeeldet i arets forste tre maneder. Vi forventer derfor, at den gkonomiske
veekst for andet kvartal vil stige med 2,5 procent. Bliver BNP-tallene svagere, vil obligations-
renterne falde, og dollaren vil blive svaekket, mens det sandsynligvis vil vaere negativt for ak-
tiemarkedet.

Tyskland

Ifo-indeks (mandag)

Ifo-indekset steg i juni, hvor de fleste pa forhand havde forventet et fald. Usikkerheden om-
kring det britiske farvel til EU kan pavirke den tyske industri negativt. Briterne aftager cirka 20
procent af bilerne, som produceres i Tyskland. De gkonomiske nggletal for industrien har hel-
ler ikke vaeret nogen opmuntrende laesning pa det sidste. Vi har set fald industriproduktion og
eksporten. Vi forventer, at Ifo-indekset vil falde til 107,5 for juli, hvor indekset blev opgjort il
108,7 for juni. Et sterre fald kan presse aktiekurserne og obligationsrenterne ned, ligesom det
kan svaekke euroen.

Storbritannien

BNP (onsdag)

Den britiske gkonomi bremsede lidt op i forste kvartal. Det kan skyldes, at bekymringer om-
kring Brexit allerede pavirkede skonomien i forste kvartal. Vi vurderer, at briternes farvel til EU
kommer til at pavirke den gkonomiske vaekst i de kommende kvartaler. Vi forventer, at den
britiske gkonomi vil vokse med 0,3 procent i andet kvartal mod 0.4 procent i forste kvartal.
Hvis den gkonomiske veekst skuffer, vil det puste yderligere til forventninger om flere lempel-
ser i Storbritannien. Det kan svaekke det britiske pund.

Sydbank



http://www.sydbank.dk/

Begivenhedskalender
25-07-2016 — 29-07-2016

Vi opdaterer lobende i nggletalskalenderen. For sidst opdaterede version af nggle-
talskalenderen, henviser vi til nyeste udgave af Finansiel Nyhedsoversigt og Syd-
bank.dk, der viser dagens nggletal og begivenheder.
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Dato Land Begivenhed Sidst Forventet Eget
25-07-16
08 || JEy || CEEE R 269,8 Bn 2444 Bn
ance, June (JPY)
10.00 | DEM LFu?y e 108,7 107,6
Dallas Fed Manufactur-
16.30 USD | {15 activity, July -18,3 -11,5
26-07-16
CaseShiller House
15.00 uUsD Price Index, May (5,44%) (5,5%)
U | wmp | PR Cermsssis, ey 51,2
(preliminary)
16.00 USD Consumer Confidence 98,0 95,5
Index, July
16.00 USD R|chm_ond Fed Manu- 7 5
facturing Index, July
16.00 USD | New Home Sales, June -6,0% 1,3%
27-07-16
R | ey || SIS CETEmEr EE 10,1 9,9
fidence, August
09.00 SEK S)j;sumer Confidence, 987 98.0
09.00 g | MRnliEsiil Goi 104,8 104,2
fidence, July
Trade Balance, June
09.30 SEK (SEK) -2,1 Bn
10.00 EUR | M3, June (4,9%) (5,0%)
10.30 GBP | GDP, Q2 (preliminary) 0,4% (2,0%) 0,5% (2,1%)
14.30 USD Durable G_oo_ds Orders, -2.3% -1,3%
June (preliminary)
Durable Goods Orders
14.30 USD | excl. Transportation, -0,3% 0,3%
June (preliminary)
16.00 | USD ?3;‘3'”9 Home Sales, | 5700 0.4%) | 1,8% (3,0%)
20.00 | usp |FedAnnouncesinterest | 55 (5000 | 0,25-0,50%
Rate Decision
28-07-16
Nationwide House Pri- ® @ ® @
08.00 GBP ces, July 0,2% (5,1%) 0,0% (4,5%)
09.30 | SEK f;ﬁé“p'oyme”t RS, 7.2% 7,.0%
09.30 SEK | Retail Sales, June 1,7% (4,6%) -0,1% (3,9%)
el | gy s Cl -6.000 -3.000
ge, July
09.55 | DEM ﬁimp'wme”t i 6,1% 6,1%
1100 | EUR 55§”°m'° SETER, 104,4 103,7
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11.00 EUR Industrial Confidence, 2.8 3.4
July
Consumer Confidence,
11.00 EUR July (Revised) -7,9 -7,9
1400 | pEm |[CP!-EUHarmonised, | 0. 5500 | 039% (0,3%)
July (preliminary)
Initial Jobless Claims,
14.30 uUsD Week 29 253.000 264.000
29-07-16
Bank of Japan Rise in
ikl Monetary Base (JPY) SO
Bank of Japan An-
JPY nounces Interest Rate -0,10%
Decision
01.05 GBP (_3fK Consumer Con- 1 8
fidence, July
01.30 JPY | Jobless Rate, June 3,2% 3,2%
01.30 JPY | National CPI, June (-0,4%) (-0,4%)
National CPI Excl. Food o o
01.30 JPY & Energy, June (0,6%) (0,5%)
0150 | Jpy |Industrial Production, i 5 gor (g 494) | 0,5% (-3,0%)
June (preliminary)
01.50 JPY | Retail Sales, June -0,1% 0,3%
Y | BgE | e REE, 4,3% 43%
Gross, June
09.00 CHF | KOF, July 102,4 101,5
09.30 SEK | GDP, Q2 (preliminary) 0,5% (4,2%) 0,6% (3,6%) 0,5%
Unemployment Rate @ @ ®
10.00 NOK (AKU), May 4,6% 4,7% 4,7%
10.00 NOK Retail Sales excl. Auto 1.7% -0,6%
Fuel, June
1000 | NOK fﬂ;‘;mp'wme”t Rate, 2,9% 3,2% 3,1%
Norges Bank FX
10.00 NOK [ Purchase, August -900 Mn -900 Mn -900 Mn
(NOK)
11.00 | EUR }f”emp'oyme”t RS, 10,1% 10,1%
une
1100 | EUR [CGPL Consumer Prices, (0,1%) 0,2%)
July (preliminary)
Core CPI, Consumer
11.00 EUR | Prices, July (prelimi- (0,9%) (0,9%)
nary)
11.00 EUR | GDP, Q2 (preliminary) 0,6% (1,7%) 0,3% (1,5%)
1430 | usp [Employment Cost 0,6% 0,6%
Index, Q2
14.30 USD | GDP, Q2 (preliminary) 1,1% 2,6%
15.30 USD | Feds Williams Speaks
15.45 usD Chicago Purchasing 56,8 54.0
Manager, July
University of Michigan
16.00 USD | Confidence, July (Re- 89,5 90,2
vised)
19.00 USD | Feds Kaplan Speaks
Kilde: Bloomberg.
[Tal i parentes angiver arsstigningstakter YoY.
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Dette materiale henvender sig til Sydbanks kunder og méa ikke uden bankens udtrykkelige samtykke offentliggeres
eller distribueres videre. Materialet er udarbejdet pa grundlag af informationer fra kilder, som Sydbank finder tro-
veerdige. Sydbank patager sig dog intet ansvar for mangler, herunder eventuelle fejl i kilder, trykfejl eller bereg-
ningsfejl, samt efterfolgende sendrede forudsaetninger.

Eventuelle anbefalinger i materialet er udtryk for bankens forventninger pa grundlag af markedsmeessige forhold,
men er ikke baseret pa fundamentale analytiske forhold. Materialet kan ikke alene danne grundlag for investerings-
beslutninger, men kan medtages i forbindelse med radgivning i Sydbank, hvor tillige kunders individuelle forhold
skal indga.

Investering er forbundet med risikoen for skonomisk tab. Hverken historiske afkast og kursudvikling eller prognoser
for fremtiden i materialet kan anvendes som palidelig indikator for fremtidige afkast og kursudvikling. Et afkast
og/eller en kursudvikling som beskrevet i dette materiale kan blive negativ. Hvor oplysningerne er baseret pa brut-
toafkast, vil gebyrer, provisioner og andre omkostninger kunne medfeore, at afkastet bliver lavere end anfert i mate-
rialet. Hvor materialet oplyser om den skattemeaessige behandling af en disposition, er det med forbehold for, at den
skattemaessige behandling altid afhaenger af den enkelte kundes individuelle situation og at reglerne i evrigt kan
2endre sig fremover. Hvis det finansielle instrument handles i en anden valuta end danske kroner, er der endvidere
en risiko for, at valutakursudsving kan medfere hgjere eller lavere afkast.

Denne publikation er ikke et tilbud om eller en opfordring til at kebe eller szelge finansielle instrumenter.

Banken kan forinden udbredelsen af materialet have handlet pa baggrund af dette.

Sydbank fraskriver sig ethvert ansvar for tab, der matte have direkte eller indirekte sammenhzaeng med dispositio-
ner, der er foretaget alene pa baggrund af materialet. .

Sydbank A/S, Peberlyk 4, 6200 Aabenraa, cvr. 12626509 er under tilsyn af Finanstilsynet, Arhusgade 110, DK-2100 Ko-
benhavn @.
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