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USA

Arbejdsmarkedsrapport (fredag)

Det gar fortsat godt p& det amerikanske arbejdsmarked. | de seneste tre maneder er der i
gennemsnit skabt 232.000 nye arbejdspladser om maneden. @konomien synes ogsa at veere
pa vej op i et hgjere veekstgear. | tredje kvartal forventer vi en gkonomisk veekst pa cirka 2-3
procent p& arsniveau, hvor den gennemsnitlige vaekst i de tre foregaende kvartaler var pa 0,9
procent. Haj skonomisk veekst vil som regel gge beskaeftigelsen. Jobless Claims peger ogsa
pa en positiv udvikling p& arbejdsmarkedet. | august blev der skabt 151.000 nye jobs. For
september forventer vi en fremgang pa 170.000 og en usendret arbejdslgshed pa 4,9 procent.
Ser vi en starre fremgang i beskaeftigelsen, kan det presse renterne op og styrke dollaren.

ISM-Indeks (mandag)

Humegret hos de amerikanske industrivirksomheder faldt betydeligt mere end forventet i au-
gust. For faorste gang siden februar kom ISM-indekset under 50, som antyder direkte tilbage-
gang i den amerikanske industri. Trumps seneste fremgang i meningsmalingerne og udsigten
til en protektionistisk tilgang til samhandel kan have faet nakkeharene til at rejse sig i industri-
virksomhederne. Vi haelder dog mest til, at faldet i humeret i august var en tand for meget, og
ISM-indekset for september vil rette sig til cirka 50. Falder ISM-indekset igen, vil det kunne
presse renterne sydover og svaekke dollaren. Endelig vil det givetvis udlgse aktiekursfald.

Japan

Tanken (mandag)

Stemningen i de japanske virksomheder |a rimelig stabilt i bdde 2014 og 2015, men i forste
kvartal i &r faldt humeret markant. Tankan-indekset faldt til 6 fra 12 i fierde kvartal 2015. | an-
det kvartal i ar forblev indekset uzendret. Udviklingen tilskrives blandt andet, at den japanske
gkonomi i gjeblikket udvikler sig meget svagt. Jkonomien voksede i andet kvartal kun med
0,2 procent, og for hele aret venter vi en gkonomisk vaekst pa 0,5 procent. Det er blandt andet
eksporten, der svigter, fordi JPY er blevet relativt kraftigt styrket. Siden januar er JPY (malt
handelsvaegtet) blevet styrket med knap 20 procent. Den japanske eksport har vist fald i elle-
ve maneder i traek. For tredje kvartal venter vi et ueendret Tankan-indeks pé 6. Selv hvis rap-
porten skuffer, vil det naeppe svaekke JPY vaesentligt.

Tyskland

Industriproduktion (fredag)

Den tyske industriproduktion har udviklet sig svagt pa det seneste. Produktionen har vist fald i
to af de seneste tre méneder, og i juli var faldet pa hele 1,5 procent (MoM). Som indikator for
udviklingen i industriproduktionen anvender vi bl.a. den tyske ordreindgang. Antallet af nye
ordrer har ogsa udviklet sig svagt pa det seneste. Efter det store fald i juli forventer vi dog, at
industriproduktionen i august vil vise en fremgang pa 0,5 procent (MoM). Ser vi et nyt fald i
industriproduktionen, vil det kunne presse renterne sydover og svaekke euroen i mindre grad.

Storbritannien

PMI-indeks (mandag & onsdag)

De britiske PMI-indeks styrtdykkede i kelvandet pa briternes nej til EU. Faldet bragte minder
om finanskrisen tilbage. PMI-indeksene har efterfalgende rettet sig og viser i gjeblikket, at ak-
tiviteten i august faktisk var hgjere end fer Brexit. Vi vurderer, at det blandt andet skyldes, at
pundet er svaekket markant. Det har givet eksportvirksomhederne medvind. Samtidig er Stor-
britannien fortsat medlem af EU. Vi vurderer, at PMI-indeksene for september vil vise et min-
dre fald, da spekulationer om et hurtigt farvel til EU har praeget den britiske debat i septem-
ber. Der skal sandsynligvis en starre overraskelse til at pavirke det britiske pund.
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Dato Land Begivenhed Sidst Forventet Eget
03-10-16
USD Domestic Vehicle Sa- 13,13 Mn
les, September
Tankan Large Manufac-
D SR tures Index, Q3 9 !
PMI, Manufacturing,
122y SR September (Revised) aE
09.00 NI | F0 L E G} 50,8 52,3 52,5
September
00.05 | cHF | el Sales read A (-2,2%) (-1,7%)
PMI, Manufacturing,
Uy S September (Revised) e B
10.30 GBP PMI, Manufacturing, 53.3 52,1
September
PMI, Manufacturing,
leds UsD September (Revised) g e
16.00 USD Construction Spending, 0,0% 0.3%
August
ISM, Manufacturing,
16.00 USD September 49,4 50,4
16.00 usD ISM, Prices Paid, Sep- 53.0 53,5
tember
04-10-16
05.30 AUD | RBA Cash Target 1,50% 1,50% 1,50%
07.00 JPY Consumer Confidence 42,0 418
Index, September
1100 | EUR | h0h ProducerPrices, g o0 (o 89) | -0,1% (-2,1%)
ugust
13.00 EUR | ECBs Knot Speaks
14.05 USD | Feds Lacker Speaks
Central Bank FX Inter-
16.00 DKK | vention, September 0,0 Bn 0,0 Bn 0,0 Bn
(DKK)
05-10-16
PLN | Poland Base Rate 1,50% 1,50% 1,50%
01.50 USD [ Feds Evans Speaks
09.00 EUR | ECBs Nowotny Speaks
0030 | sEk |ndustialProduction, 4490 (4000) | 05% (0,5%)
ugust
09.30 | SEK g‘fslfft”a' Orders, Au- | 4 704 (5,29)
Goggn | e || T S Sepiein 52,1 52,1
ber (Revised)
1030 | GBP Eg"r" Sl SepiEi 52,9 52,0
11.00 EUR | Retail Sales, August 1,1% (2,9%) -0,3% (1,5%)
1415 | usp |ADP Employment 177.000 165.000
Change, September
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Trade Balance, August

14.30 USsD (USD) -39,5 Bn -41,0 Bn
15.30 USD | Feds Kashkari Speaks
PMI, Services, Septem-
15.45 USsD ber (Revised) 51,9
ISM Non-Manufactur-
16.00 USD | ing Composite, Sep- 51,4 53,0
tember
16.00 USD | Factory Orders, August 1,9% -0,5%
19.00 USD | Feds Lacker Speaks
06-10-16
08.00 DEM | Factory Orders, August [ 0,2% (-0,7%) 0,3% (1,7%)
0915 | CHF gepg;tgn?ngmer Prices, | 10,1% (-0,1%) | 0,2% (0,0%)
10.00 CHF KOF Instlltute Releases
Economic Forecast
13.30 EUR | ECB Releases Minutes
14.30 EUR | Initial Jobless Claims 254.000 255.000
07-10-16
Foreign Reserves, Sep-
CNY tember (USD) 3185,2 Bn 3185,0 Bn
07.00 Jpy |Leading Index, August 100,0 101,6
(preliminary)
08.00 NOK Industrial Production 3,7% (-0,6%) -0,5% (-1,0%)
) Manufacturing, August ol \FEpIAE IO (Pl
08.00 | DEM | oCustEl PrOAUCOn | 596 1,2%) | 1.0% (0.5%)
09.00 DKK Industrial Production, 1,9%
August
1030 | GBP i\i"o"’l‘,]”ﬁ‘éﬁ‘sr{”g Produc- | 499 (0,8%) | 0,4% (0,9%)
10.30 GBP [ Trade Balance, August -4,50 Bn -4,00 Bn
14.30 g | GEe lin e i 151.000 170.000
Payrolls, September
1430 | usp |ChangeinManufactur- | 4y g4 -3.000
ing Payrolls, September
Vgn | uep || STEIEETETTRELS, 4,9% 4,9%
September
1430 | USD ’;‘;}Z’:‘gge';?:gﬁgf" 0,1% (2,4%) | 0,2% (2,6%)
Labor Force Participa-
I . tion Rate, September e
Wholesale Inventories, . .
16.00 USD August (Revised) -0,1% -0,1%
16.30 USD | Feds Fischer Speaks
18.45 USD [ Feds Mester Speaks
Consumer Credit, Au-
21.00 USD gust (USD) 17,71 Bn 16,75 Bn
21.00 USD | Feds George Speaks
22.00 USD | Feds Brainard Speaks

Kilde: Bloomberg.

Tal i parentes angiver arsstigningstakter YoY.
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Dette materiale henvender sig til Sydbanks kunder og méa ikke uden bankens udtrykkelige samtykke offentliggeres
eller distribueres videre. Materialet er udarbejdet pa grundlag af informationer fra kilder, som Sydbank finder tro-
veerdige. Sydbank patager sig dog intet ansvar for mangler, herunder eventuelle fejl i kilder, trykfejl eller bereg-
ningsfejl, samt efterfolgende sendrede forudsaetninger.

Eventuelle anbefalinger i materialet er udtryk for bankens forventninger pa grundlag af markedsmeessige forhold,
men er ikke baseret pa fundamentale analytiske forhold. Materialet kan ikke alene danne grundlag for investerings-
beslutninger, men kan medtages i forbindelse med radgivning i Sydbank, hvor tillige kunders individuelle forhold
skal indga.

Investering er forbundet med risikoen for skonomisk tab. Hverken historiske afkast og kursudvikling eller prognoser
for fremtiden i materialet kan anvendes som palidelig indikator for fremtidige afkast og kursudvikling. Et afkast
og/eller en kursudvikling som beskrevet i dette materiale kan blive negativ. Hvor oplysningerne er baseret pa brut-
toafkast, vil gebyrer, provisioner og andre omkostninger kunne medfeore, at afkastet bliver lavere end anfert i mate-
rialet. Hvor materialet oplyser om den skattemeaessige behandling af en disposition, er det med forbehold for, at den
skattemaessige behandling altid afhaenger af den enkelte kundes individuelle situation og at reglerne i evrigt kan
2endre sig fremover. Hvis det finansielle instrument handles i en anden valuta end danske kroner, er der endvidere
en risiko for, at valutakursudsving kan medfere hgjere eller lavere afkast.

Denne publikation er ikke et tilbud om eller en opfordring til at kebe eller szelge finansielle instrumenter.

Banken kan forinden udbredelsen af materialet have handlet pa baggrund af dette.

Sydbank fraskriver sig ethvert ansvar for tab, der matte have direkte eller indirekte sammenhzaeng med dispositio-
ner, der er foretaget alene pa baggrund af materialet. .

Sydbank A/S, Peberlyk 4, 6200 Aabenraa, cvr. 12626509 er under tilsyn af Finanstilsynet, Arhusgade 110, DK-2100 Ko-
benhavn @.
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