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Draghi kom ikke med noget nyt. Det store fokus var pa, om opkebet af obligationer for nye penge
ville blive forleenget. Det skete ikke. Vi er dog overbeviste om, at ECB vil fortseette med at kabe
obligationer for nye penge ogsa efter marts 2017. Inflationen i eurozonen er nemlig alt for lav og har
i flere ar veeret langt under malsastningen pa knap to procent.

| dag vil der bl.a. veere fokus pé forbrugertilliden fra eurozonen for oktober.

Efter tre maneder med fald blev forbrugernes humer vakt til live igen i september. Forbrugerne
oplever ogsa flere positive forhold. De far stadig flere penge mellem haenderene, og jobmarkedet
viser fortsat tegn pa bedring. Politisk usikkerhed og stigende oliepriser, som ligger pres pa
reallennen, kan dog veere en haemsko for fortsat bedring i forbrugernes humer. Samlet set haelder vi
til en neesten uaendret forbrugertillid i oktober pa minus 8. For september blev forbrugertilliden
opgjort til minus 8,2. Forbrugertilliden skal overraske meget for at pavirke de finansielle markeder.

| dag far vi ogsa den danske forbrugertillid for oktober. Vi forventer, at forbrugertilliden i oktober er
steget til 2,5.

Lees mere her...

Torsdagens vigtigste begivenhed var rentemadet i ECB, og vi sa afventende handel frem mod
mgdet. Udfaldet af madet blev ganske som forventet — ingen aendringer i hverken styringsrenten
eller opkebsprogrammet. Draghi sagde heller ikke noget afgerende nyt om, hvorvidt
opkabsprogrammet vil blive forlasnget, sa investorerne ma vasbne sig med talmodighed frem mod
det naeste rentemade i ECB d. 8. december. | gar fik vi ogsa salget af eksisterende boliger fra USA
for september, som kom ud bedre end forventet, men det gav ikke anledning til de store
bevaegelser pa valutamarkedet. Samlet set er EUR sveekket over for USD siden i gar morges, og
krydset handles her til morgen i 1,09, hvilket svarer til USD/DKK i 6,8250. Det naeste staerke
tekniske stottepunkt i EUR/USD er at finde i 1,0822. Torsdag formiddag blev der offentliggjort
arbejdsloshedstal ud af Sverige, som var lavere end forventet. Det gav dog ikke anledning til de
store kursudsving, og her til morgen finder vi EUR/SEK i 9,6950 svarende til 0,7672 i dansk regning,
og det er teet pa at veere identisk med garsdagens abningsniveau. Den norske krone er svaskket lidt
over for EUR siden i gar morges, og krydset abner her til morgen i 8,95 svarende til NOK/DKK i
0,8312.

Laes mere her...

| gar var den vigtigste begivenhed ECBs rentemade, hvor renten blev holdt uaendret. Ligeledes blev
der ikke eendret ved det nuveerende opkabsprogram. Sa alt i alt mé man vurdere madet som
vaerende mest til den blade/lempelige side. Under pressemgdet skabte det en del beveegelse pa
de tyske renter, forste med rentestigning, hvor Bund Futuren var nede i 163,25 for at slutte dagens
handel med rentefald og en Bund Future i 164,25. Dermed er den 10-arige tyske rente faldet til
omkring 0 % igen.

| dag vil der veere fokus pa forbrugertilliden fra eurozonen, for at se om der stadig er optimisme
ligesom sidst i september.

Vi forventer, at markedet skal finde sig selv fra morgenstunden, efter de store beveegelser pa de
tyske stater i gar. Umiddelbart ser det ud til, at de danske stater vil starte ueendret op. De danske
realkreditobligationer haltede lidt efter de tyske stater sidst pa handelsdagen i gar, saen lille
performance fra morgenstunden i forhold til tyske stater vil ikke overraske.

Laes mere her...

Der er lagt op til en stille start og vel egentligt ogsa en stille afslutning pa ugen, hvor inte-ressen
primeert ventes at samle sig omkring nogle af de regnskabsaktuelle selskaber, mens der pa
makrofronten forst sker lidt sidst pa dagen med offentliggerelsen af forbrugertilliden fra eurozonen.
RBC har skrevet pa de nordiske banker og i den forbindelse heeves blandt andet kursmalet pa
bade Nordea og Danske Bank. Kursmalet pa Nordea heeves til 90 SEK mod tidligere 77 SEK og
anbefaling ueendret "sector perform”, mens kursmalet pa Danske Bank heeves til 220 kr. fra 202 kr.
og anbefalingen usendret "outperform”.

Regnskabet fra Volvo viser en omseetning pa 68,8 mia. SEK mod konsensus pa 69,9 mia. SEK og
et resultat pr. aktie pa 1,27 SEK mod ventet 1,51 mio. SEK. Det er dog veerd at bemeerke, at det
justerede EBIT-resultat er nsesten in line med 4,85 mia. SEK mod ventet 4,86 mia. SEK. Volvos
ordreindgang var i kvartalet stort set som ventet pa 39,48 mia. SEK mod konsensus pa 39,30 mia.
SEK.

Laes mere her...
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Markedsomradet
Valuta/rentederivater 74 37 41 62
Obligationer 74 37 46 75

Aktier 74 37 44 53

Kilde: Thomson Reuters

21-10-2016 Slut i forgars Slut i gar /Endr. i gar Effektiv rente
0.5% 2027, TK 99,08 99,08 0,00 0,71%
1.5% 2037, TK 98,48 98,47 0,00 1,69%

2% 2047, TK 98,10 98,15 0,05 2,17%
2% 2047 1010, TK 96,70 96,75 0,05 2,23%
2.5% 2047, TK 101,48 101,53 0,05 2,40%
2.5% 2047 1010, TK 100,38 100,40 0,03 2,49%
Startidag |
USA 10 ar fut 130 9/32 130 9/32 1/32
Bund 10 ar fut 163,82 164,29 0,47 164,29
Cibor 3m 6m 12m Aktieindeks Senest %-zendr.
DKK -0,198%  -0,040% 0,160% Dow-Jones 18.162,35 -0,22%
S&P 500 2.141,34  -0,14%
Stat 10Y DKK us EUR Nikkei 17.184,59  -0,30%
| dag 0,138% 1,749% 0,012% Hang Seng 0,00 -100,00%
| gar 0,187% 1,754% 0,041% C20CAP 916,01 0,39%
30/12/15 0,950% 2,270% 0,620% OMXS30 1.465,84 0,73%
OBX 569,16 0,07%
Flexlan* 1ar 3ar 5ar DAX 10.690,50 -0,04%
-0,444%  -0,103% 0,133%
*udstedsveegtet gns. eff. rente Skandinaviske Senest %-aendr.
aktier noteret
AstraZeneca 548,5 0,37%
Valuta Aktuel %-aendr. Bang & Olufsen 75 0,67%
EUR / DKK 743,91  -0,01% Carlsberg 629 -0,08%
EUR/USD 109,10 -0,16% Coloplast 488,9 0,12%
EUR / JPY 113,25 -0,30% Chr. Hansen 388,2 -0,72%
EUR 7/ GBP 89,09 -0,10% Danske Bank 208,6 -0,24%
EUR/ SEK 968,67 -0,07% D/S Norden 95,15 1,39%
EUR /NOK 894,28 0,01% DSV 337,7 2,77%
EUR / CHF 108,43 -0,01% Ericsson 479  -0,44%
EUR/PLN 432,53 0,22% FLSmidth & Co. 258,4 0,98%
EUR/AUD 142,73  -0,39% Group 4 Securicor 19,65 -1,31%
usbD / JPY 103,82 -0,12% GN Store Nord 143,8 -0,62%
USD / DKK 681,84 0,18% H&M 259,1 1,41%
GBP / DKK 834,72 0,12% H.Lundbeck 224 1,04%
CHF / DKK 685,36 0,02% Meersk B 10180 1,60%
SEK/ DKK 76,74 0,05% Nordea 70,2 -0,28%
NOK / DKK 83,12 -0,04% Nokia 44,05 0,71%
JPY / DKK 6,56 0,27% Novo Nordisk 278,2 0,69%
TRY / DKK 222,57 0,12% Novozymes 291 0,48%
PLN / DKK 171,94 -0,03% Pandora 896 -0,78%
AUD / DKK 520,92 0,36% SAS 12,1 2,54%
SEK/NOK 92,30 0,10% SEB 89,85 -0,83%
AUD 7 USD 76,42 0,24% Sv. Handelsbank. 122,8 1,57%
Statoil 1354  -0,59%
Sydbank 2121 1,00%
Topdanmark 183,3 0,00%
Brent olie 50,11 0,00% TrygVesta 135 -0,66%
Vestas 544 0,09%
William Demant 131,8 -1,64%
Kilde: Thomson Reuters
Dagens nagletal Sidst Forventet
09.00 DKK Consumer Confidence, October 1,8 1,5
10.00 NOK Norges Banks Regional Network Survey
16.00 EUR Consumer Confidence, October (preliminary) -8,2 -8,0

16.15 USD Feds Tarullo Speaks
20.30 USD Feds Williams Speaks
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