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Draghi sender EUR pa rutsjetur...

Rentemadet i ECB sendte i gar EUR/USD pa lidt af en rutsjetur. Krydset har handlet i
intervallet 1,0874 til 1,0598, efter at banken annoncerede, at de forlaeenger det eksisterende
opkgbsprogram af obligationer med mindst ni maneder. Fra april 2017 nedsaettes opkabene
dog fra 80 mia. EUR om maneden til 60 mia. EUR om maneden. For uddybende kommentar til
rentemeadet se her. EUR/USD er pa nuvaerende tidspunkt at finde i 1,0615 svarende til
USD/DKK i 7,0075, og vi venter, at dagen i dag vil blive benyttet til at fordgje garsdagens
rentemgde, og derudover vil der veere fokus pa Michigan-indekset for december fra USA.
Safremt vi ser en overraskende stigning i indekset, kan det vaere med til at sende EUR/USD
tilbage under 1,06.

Fra Norge bliver der i dag kl. 8.00 offentliggjort inflationstal for november. Vi venter, at
inflationen i Norge hgjst sandsynligt har toppet ud for denne gang, da effekten af den store
svaekkelse af den norske krone langsomt falder ud af inflationsberegningen. Vi forventer, at
bankens foretrukne inflationsmal, CPI-ATE, vil vaere usendret pa 2,9 procent, men et starre
fald kan skabe spekulationer om en rentenedsaettelse fra Norges Bank og derved sveekke den
norske krone. EUR/NOK handler her til morgen i 8,95 svarende til NOK/DKK i 0,8315.

Den svenske krone nyder godt af den positive stemning pa aktiemarkederne, og EUR/SEK
starter dagen i 9,70, mens SEK/DKK er at finde i 0,7670. Der er rentemgde i Sveriges
Riksbank den 21. december, hvor banken sandsynligvis er pa vej med yderligere lempelser af
deres politik. Usikkerheden frem mod rentemadet kan vaere med til at laegge et nedadgaende
pres pad SEK de kommende uger, og vi anbefaler kunder med kommercielt salg af SEK at
udnytte den seneste styrkelse til at saelge svenske kroner. Den spekulative investor kan
overveje at salge en put-option i EUR/SEK strike 9,60 p& 1 mdr., som betaler 2,75 figurer.
God fredag og god weekend.

Dette materiale henvender sig til Sydbanks kunder og ma ikke uden bankens udtrykkelige samtykke offentliggeres eller
distribueres videre. Materialet er udarbejdet pa grundlag af informationer fra kilder, som Sydbank finder trovaerdige. Sydbank
patager sig dog intet ansvar for mangler, herunder eventuelle fejl i kilder, trykfejl eller beregningsfejl, samt efterfelgende
ndrede forudsaetninger.

Eventuelle anbefalinger i materialet er udtryk for bankens forventninger pa grundlag af markedsmaessige forhold, men er ikke
baseret p& fundamentale analytiske forhold. Materialet kan ikke alene danne grundlag for investeringsbeslutninger, men kan
medtages i forbindelse med radgivning i Sydbank, hvor tillige kunders individuelle forhold skal indga.

Investering er forbundet med risikoen for skonomisk tab. Hverken historiske afkast og kursudvikling eller prognoser for
fremtiden i materialet kan anvendes som palidelig indikator for fremtidige afkast og kursudvikling. Et afkast og/eller en
kursudvikling som beskrevet i dette materiale kan blive negativ. Hvor oplysningerne er baseret pa bruttoafkast, vil gebyrer,
provisioner og andre omkostninger kunne medfere, at afkastet bliver lavere end anfert i materialet. Hvor materialet oplyser om
den skattemaessige behandling af en disposition, er det med forbehold for, at den skattemaessige behandling altid afheenger af
den enkelte kundes individuelle situation og at reglerne i gvrigt kan aendre sig fremover. Hvis det finansielle instrument handles i
en anden valuta end danske kroner, er der endvidere en risiko for, at valutakursudsving kan medfere hgjere eller lavere afkast.
| materialet naevnes finansielle instrumenter, som har risikomaerkningen red. Risikomaerkningen red betyder, at nér der
investeres i disse finansielle instrumenter, er der enten risiko for at tabe mere end det investerede beleb eller produkttypen er
vanskelig at gennemskue.

Denne publikation er ikke et tilbud om eller en opfordring til at kebe eller szelge finansielle instrumenter.

Der vil ikke vaere opfelgning pa eventuelle kebs eller salgs anbefalinger der naevnes i materialet. Sydbank kan have positioner i
de naevnte valutaer og kan forinden udbredelsen af materialet have handlet pa baggrund af dette.

Sydbank fraskriver sig ethvert ansvar for tab, der méatte have direkte eller indirekte sammenhaeng med dispositioner, der er
foretaget alene pa baggrund af materialet. .
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