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USA 
Dow Jones lukkede højere 
for 10. handelsdag I træk 
 

Dow Jones +0,17% Nasdaq -0,43% S&P 500 +0,04% 

Indeks Top3 Bund 3 
   
Dow Jones Johnson & Johnson, Pfizer, 

Verizon Communication 
Caterpillar, NIKE, General 
Electric 

S&P 500 Sektorer Utilities, Telecommunication 
Services, Health Care 

Industrials, Consumer Discre-
tionary, Materials 

De 3 store amerikanske aktieindeks viste i torsdagens handelssession en uensartet tendens. 
Handlen var præget af noget gevinsthjemtagning i en række af de store industriselskaber 
mens investorerne placerede nye penge i selskaber med høje udbyttebetalinger. De olierelate-
rede selskaber var torsdag understøttet af en ny stigning i olieprisen(+1,6%) som dermed nå-
ede det højeste niveau i 7 uger. 
 
244.000 amerikanere meldte sig som førstegangsledige i sidste uge. Der var således tale om 
en opgørelse der var en spids højere end konsensus blandt økonomerne som lød på 240.000 
nye ledige. 
 
7 ud af 11 delindeks i S&P 500 sluttede torsdag i positivt territorium med ”Utilities” i front. 
VIX-indekset faldt marginale 0,26% til 11,71 
 
Q4 regnskabet fra Kohl(-2,1%) viste en indtjening pr. aktie på 1,44 USD hvilket var bedre end 
konsensusforventningen på 1,33 USD pr. aktie. Omsætningen på 6,21 mia. USD var på linie 
med den gennemsnitlige forventning hos analytikerne. Selskabet hæver udbyttet til 0,55 USD 
pr. aktie fra før 0,50 USD pr. aktie. 
 
NVIDIA(-9,3%) fik i torsdagens handelssession en kursmæssig hård medfart. Årsagen var at 
både BMO og Nomura sænkede deres anbefaling og kursmål på selskabet. BMO sænkede 
deres anbefaling fra Market Perform til Underperform med et nyt kursmål på 85 USD mod tid-
ligere 100 USD. Nomura lavede en dobbeltnedjustering af anbefalingen til Reduce fra før Buy 
og med et nyt kursmål på 90 USD mod tidligere 100 USD.  
 
Det amerikanske selskab Tennant(+4,5%), der er konkurrent til danske NKT’s datterselakb 
Nilfisk, annoncerede torsdag at det har opkøbt italienske IPC Group, der producerer rengø-
ringsmaskiner for 350 mio. USD. Sælger er den italienske kapitalfond Ambienta. 
 
Stifel sænkede torsdag anbefalingen på La-Z-Boy(-6%) fra Buy til Hold. Samtidigt blev kurs-
målet justeret til 30 USD fra tidligere 33 USD. 
 
Esperion Therapeutics(+8,2%) var torsdag understøttet af en ny analyse fra RBC hvor 
analytiken Michael Yee hæver hans kursmål til 30 USD fra tidligere 20 USD. 
 
En note fra analytikeren Steven Winoker fra Sanford C. Bernstein var torsdag med til at presse 
aktiekursen hos General Electric(-1%). I noten bliver der sået tvivl om hvorvidt GE kan nå 
indtjeningsmålene i 2018 efter at selskabet har ændret nogle regnskabsregler der vil reducere 
den opgjorte indtjening pr. aktie.    
 
HP Inc(+8,7%) steg torsdag til det højeste niveau i et år under høj omsætning. Årsagen var et 
stærkt Q1 regnskab der viste en omsætning på 12,7 mia. USD hvilket overgik estimatet på 
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11,8 mia. USD med en stor margin. EPS blev på 0,38 USD mod estimeret 0,37 USD. Med til 
at understøtte den positive kursudvikling var også en opjustering af anbefalingen hos FBN fra 
Sector Perform til Outperform med et nyt kursmål på 19 USD mod før 15 USD.    
 
L Brands(-15,8%) måtte torsdag indkassere det største fald på en enkelt handelsdag i mere 
end 8 år efter selskabets skuffende Q1 guidance. Selskabet forventer at tjene 0,20-0,25 USD i 
indeværende kvartal, hvor analytikerne i gennemsnit havde forventet 0,49 USD pr. aktie. 
 
Udtalelsen fra CEO Elon Musk i forbindelse med regnskabet onsdag aften om at Tesla(-6%) 
meget sandsynlig vil skulle hente frisk kapital til at starte produktionen af Model 3 sedan, 
sendte torsdag selskabets aktier under pres. Barclays skriver i en kort analyse, at de ikke vil 
blive overrasket over en kapitalforhøjelse på omkring 2,5 mia. USD. 
 
I eftermarkedet rapporterede den amerikanske tøjkæde GAP(-3,6%) deres Q4 resultat, som 
viste en indtjening pr. aktie på 0,51 USD hvilket var på linie med estimatet. Omsætningen i 
kvartalet blev på 4,43 mia. USD. For 2017 venter selskabet en indtjening pr. aktie i intervallet 
1,95-2,05 USD hvilket er en spids under analytikernes gennemsnitlige forventning på 2,06 
USD pr. aktie. Aktien handlede 0,1% højere i eftermarkedet.  
 
 
 
 

 Dagens USA kalender 

Regnskaber Selskab Estimat 
 Foot Locker Inc 

JC Penny Co. 
Royal Bank of Canada 

1,33 USD 
0,61 USD 
1,76 USD 

Nøgletal Begivenhed Estimat 
 16:00 New Home Sales 

16:00 New Home Sales MoM 
16:00 U. of Mich. Sentiment 

570K 
6,3% 
96,0 

 

Asien 
Sivende tendens 

Nikkei (08.00) -0,45% Hang Seng (08.00) -0,46% Shanghai (03.00) -0,01% 

De asiatiske børser handler med fald i omegnen af 0,5% på ugens sidste handelsdag. Marke-
derne er præget af lidt gevinsthjemtagning under behersket aktivitet. Det brede MSCI Asia 
Pacific Index falder i skrivende stund 0,4%.  
 
I Japan er de store eksporttunge selskaber presset af en styrket JPY. De store bilproducenter 
er blandt de mest faldende med Toyota(-0,9%) i front. Også Nissan(-0,2%) fortsætter faldet 
fra torsdag hvor det blev oplyst at topchefen Carlos Ghosn stopper.  
 
På den australske børs i Sydney ses der fredag lidt salgspres i en række af råvareaktierne ef-
ter en ellers stærk uge. Rio Tinto(-3,8%), Fortescue(-3%) og BHP Biliton(-2,7%). 

Europa 
Ny storaktionær i GN Store 
Nord 

 
Future Point Procent 
  
Dax 11.920 -0,2% 
Euro Stoxx 50 3328 -0,1% 
  
Dow Jones 20.774 -0,1% 
S&P 500 2359,75 -0,1% 
Nasdaq 5321,25 -0,2% 
  
Olie (Nymex) 54,67 -0,2% 
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Copper 5859 -3,0% 
Guld 1253 +0,3% 
  
Euro-Bund 165,70 +0,1% 
  

 Vi forventer en lidt lavere åbning på de europæiske børser fredag morgen efter en svagere 
lukning i Fjernøsten hertil morgen. Fokus vil være på de regnskabsaktuelle selskaber samt da-
gens nøgletal. 
 
Q4 regnskabet fra Rockwool viser en omsætning på 582,3 mio. EUR mod estimeret 587,8 
mio. EUR. EBIT før særlige poster lander på 61,6 mio. EUR mod forventet 56,1 mio. EUR. Ud-
byttet sættes til 18,80 DKK pr. aktie. 
 
Den tyske kemikæmpe BASF har haft en pæn afslutning på året hvilket afspejles i regnskabet 
for Q4 som er blevet offentliggjort hertil morgen. Omsætningen i kvartalet blev på 14,8 mia. 
EUR mod forventet 14,1 mia. EUR. EBIT blev på 1,18 mia. EUR hvilket ligeledes var over kon-
sensus på 1,16 mia. EUR. 
 
Den spanske Vestas-konkurrent Gamesa fremlagde torsdag efter børsluk deres regnskab for 
2016. Regnskabet viste en fremgang på toplinjen på 32% til 4612 mio. EUR. Den højere akti-
vitet slog også klart igennem på driften da EBIT resultatet viste en fremgang på 48% til 477 
mio. EUR i forhold til 2015. Det spanske selskab venter i 2017 at nå en omsætning i intervallet 
5-5,5 mia. EUR og et EBIT resultat på 550 mio. EUR. Udbyttet hæves med 3,5% til 3,00 EUR. 
Hele vindmøllesektoren vil givetvis have investorernes opmærksomhed fredag, da tyske 
Nordex noget overraskende for investorerne kort før luk i går udtalte at 2017 og 2018 vil vise 
en lavere omsætning og indtjening end selskabet kommunikerede på selskabets kapitalmar-
kedsdag i september.   
 
Hollandske NN Group N.V. meddelte torsdag aften at de opkøbt flere aktier i GN Store Nord 
så de nu ejer mere end 5% af aktiekapitalen. 
 
Q4 regnskabet fra Simcorp viser et EBIT resultat på 30,3 mio. EUR mod forventet 31,7 mio. 
EUR. Omsætningen i kvartalet blev på 93,7 mio. EUR mod estimeret 91,5 mio. EUR. Udbytte 
på 6,25 DKK og et nyt aktietilbagekøbsprogram på 35 mio. EUR. I 2017 forventes en salgs-
vækst på 7-12%. 
 
Unicredit meddelte sent torsdag at bankens aktieudbud på 13 mia. EUR er blevet 99,8% teg-
net af nye og eksisterende investorer. 
 
APAX meddeler at de torsdag har solgt sin resterende 10,8% aktiepost i Capio svarende til 
15,2 mio. aktier. Carnegie og SEB har stået for transaktionen. 
 
ISS vil efter gårsdagens pæne regnskab også fredag tiltrække sig fokus efter at Nordea har 
hævet anbefalingen til Buy fra Hold. Samtidigt hæves kursmålet til 300 DKK fra 260 DKK. 
 
Senere i dag ventes regnskab fra Per Aarsleff. 
 
 

 Dagens Europa kalender 
Regnskaber Selskab Estimat 
 Safran SA 

BASF 
Standard Chartered PLC 
Royal Bank of Scotland 
Trivago NV 

- 
- 
- 
- 
- 

Nøgletal Begivenhed Estimat 
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 08:45 Consumer Confidence 
(FR) 
09:00 Consumer Confidence 
(SE) 
10:00 Industrial Orders YoY 
(IT) 

 
100,0 
 
104,1 
 
-0,8% 

  

Op og nedjustering William Demant: ABG hæver kursmål til 115 DKK fra 105 DKK 
Alm. Brand: SEB sænker til Hold fra Køb 
ISS: Nordea hæver anbefalingen til Køb fra Hold – kursmål op til 300 DKK fra 260 DKK 
William Demant: Morgan Stanley hæver kursmål til 138 DKK fra 128 DKK 
Genmab: SEB sænker til Hold fra Køb – kursmål 1500 DKK 
Swedbank: Jefferies sænker til Hold fra Buy – kursmål 235 SEK 

  

Dagens Teknik  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  
 
Dax indekset faldt i torsdagens handelssession tilbage med 50 point og formåede således 
ikke rigtigt at bryde over det psykologiske punkt i indeks 12.000 som det har prøvet kræfter 
med de seneste par dage.  Såfremt indekset passerer niveauet 12.000 vil det møde kraftig 
modstand i niveauet 12.050-12.080 hvor der ligger nogle toppe fra april 2015. Et brud af dette 
modstandsområde ventes at åbne op for en test af 12.390 som er all time-high niveauet på 
DAX-indekset. 
 
I nedadgående retning er er 11.900 et støttepunkt mens kraftigere støtte ses omkring gappet 
11756-11804.  
 
MACD indikatoren viser fortsat køb og RSI’en er på 65,4 hvilket er i toppen af det neutrale 
område. 
 
Modstand: 12.000, 12.050, 12.080, 12.210, 12.391 (all time high) 
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Støtte: 11900, 11756-11804, 11684-11666, 11606 (50 dages gns)  
 
 
 

Vidste du… at den gennemsnitlige kvadratmeterpris i Monaco nu har nået 44.000 USD(309.000 DKK) hvil-
ket er den højeste i verden og ca. det dobbelte af kvadratmeterprisen på en luksusbolig i Lon-
don eller på en ejerlejlighed på Manhatten.  

  
Dette materiale henvender sig til Sydbanks kunder og må ikke uden bankens udtrykkelige samtykke offentliggøres eller distribueres videre. Materialet er udarbejdet på 
grundlag af informationer fra kilder, som Sydbank finder troværdige. Sydbank påtager sig dog intet ansvar for mangler, herunder eventuelle fejl i kilder, trykfejl eller bereg-
ningsfejl, samt efterfølgende ændrede forudsætninger.  
Eventuelle anbefalinger i materialet er udtryk for bankens forventninger på grundlag af markedsmæssige forhold, men er ikke baseret på fundamentale analytiske forhold. 
Materialet kan ikke alene danne grundlag for investeringsbeslutninger, men kan medtages i forbindelse med rådgivning i Sydbank, hvor tillige kunders individuelle forhold 
skal indgå.  
Investering er forbundet med risikoen for økonomisk tab. Hverken historiske afkast og kursudvikling eller prognoser for fremtiden i materialet kan anvendes som pålidelig 
indikator for fremtidige afkast og kursudvikling. Et afkast og/eller en kursudvikling som beskrevet i dette materiale kan blive negativ. Hvor oplysningerne er baseret på 
bruttoafkast, vil gebyrer, provisioner og andre omkostninger kunne medføre, at afkastet bliver lavere end anført i materialet. Hvor materialet oplyser om den skattemæssige 
behandling af en disposition, er det med forbehold for, at den skattemæssige behandling altid afhænger af den enkelte kundes individuelle situation og at reglerne i øvrigt 
kan ændre sig fremover. Hvis det finansielle instrument handles i en anden valuta end danske kroner, er der endvidere en risiko for, at valutakursudsving kan medføre 
højere eller lavere afkast.  
I materialet nævnes finansielle instrumenter, som har risikomærkningen gul. Risikomærkningen gul betyder, at når der investeres i disse finansielle instrumenter, er der 
risiko for, at det investerede beløb kan tabes helt eller delvist. Produkttypen er typisk ikke vanskelig at gennemskue.  
Denne publikation er ikke et tilbud om eller en opfordring til at købe eller sælge finansielle instrumenter.  
Banken kan forinden udbredelsen af materialet have handlet på baggrund af dette. 
Sydbank fraskriver sig ethvert ansvar for tab, der måtte have direkte eller indirekte sammenhæng med dispositioner, der er foretaget alene på baggrund af materialet.  
Sydbank A/S, Peberlyk 4, 6200 Aabenraa, cvr. 12626509 er under tilsyn af Finanstilsynet, Århusgade 110, DK-2100 København Ø. 
 


