Makrokommentar @‘

Sverige

28.02.2017

Relaterede publikationer

Valutaudsigten - Sverige

Denne analyse er udarbejdet af:
Kim Blindbaek

Makroanalytiker

tif. +4574 37 37 37
kim.blindbaek@sydbank.dk

sydbank.dk
Makrookonomisk analyse

172

Hoj okonomisk veekst i Sverige — mere pa vej

Den svenske gkonomi voksede i fierde kvartal lidt mere end ventet. BNP-rapporten viser,
at den gode stemning bade blandt forbrugerne og virksomhederne rent faktisk medferer
hgj gkonomisk vaekst. Vi forventer, at den svenske gkonomi vil fortsaette med at vokse i
et paent tempo i 2017. Vi fastholder vores forventning om, at den svenske krone vil blive
styrket i det kommende ars tid. P& tolvméaneders sigt forventer vi, at den svenske krone
vil handle i intervallet 80-82 SEK/DKK.

Den svenske gkonomi voksede med hele 1,0 procent i fierde kvartal 2016. P& forhand var der
ventet en skonomisk veekst pa 0,9 procent. | forhold til samme periode sidste ar voksede den
svenske gkonomi med 2,3 procent. For hele 2016 voksede den svenske gkonomi med 3,3
procent.

Figur 1. Okonomisk veekst i Sverige. Kvartal-over-kvartal, procent.
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Kilde: Thomson Reuters Datastream

Den gkonomiske vaekst i fierde kvartal var bredt funderet. Vi haefter os specielt ved, at
investeringerne bidrog med cirka et procentpoint til vaeksten. Samtidig bidrog eksporten med
0,8 procentpoint til veeksten. Det er ogsa veerd at naevne, at lagereendringer faktisk treekker
den gkonomiske vaekst ned med 0,3 procentpoint. Fremgangen i nettoeksporten skyldes i hgj
grad, at den svenske krone overordnet set er blevet sveekket de seneste ar, jf. figur 2.

Figur 2. Handelsveegtet svensk krone. Omvendt akse.

100 - - 100

105 + 105

110 - L1140
118 L 448
120 120

2012 2013 2014 2015 2016

Kilde. Thomson Reuters Datastream

Sydbank



http://www.sydbank.dk/
http://www.sydbank.dk/investering/nyheder/publikationer/pub?type=Makro%C3%B8konomi+og+valutaudsigter&category=Valutaudsigten+-+Sverige

Det er ogsa en af hovedforklaringerne pa fremgangen i den svenske gkonomi. De svenske
forbrugere kan ogsa gleede sig over, at der i gjeblikket bliver skabt arbejdspladser, samt at lav
inflation sikrer paen reallonsfremgang. Desuden har meget lave renter sendt boligpriserne i
Sverige op. De svenske forbrugere har bidraget positivt til den gkonomiske vaekst i de
seneste mange ar.

Mere gkonomisk veekst kan veere pa vej

Selvom den hgje gkonomiske vaekst i Sverige er positivt nyt, er det endnu mere positivt, at
tillidsindeks fra Sverige i gjeblikket peger mod yderligere gkonomisk veekst. Vi forventer, at
den svenske eskonomi vil vokse med cirka 2,5 procent i 2017. Bade forbrugertilliden og
erhvervstilliden i Sverige ligger i gjeblikket tzet pa det hgjeste niveau i mange &r, jf. figur 3.

Figur 3. Forbruger (red linje)- og erhvervstillidsindeks (bla linje) fra Sverige.
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Kilde: Thomson Reuters Datastream

Vi forventer en staerkere svensk krone i 2017

Den svenske krone er blevet styrket en smule af de paene BNP-tal. Det skyldes blandt andet,
at enkelte investorer forventede lavere gkonomisk vaekst. Den primaere arsag er dog nok, at
haejere gkonomisk vaekst pa sigt kan veere med til at presse inflationen i Sverige op. Selvom
Sveriges Riksbank ikke er pa vej med en renteforhgjelse her pa kort sigt, forventer vi, at
Sveriges Riksbank vil haeve renten for Den Europaeiske Centralbank. Det vil kunne medvirke til
at styrke den svenske kroner. Vi forventer fortsat, at den svenske krone skal styrkes moderat i
2017. P& tolvmaneders sigt forventer vi, at den svenske krone vil handle i intervallet 80-82 i
forhold til danske krone mod lige nu cirka 77,7 SEK/DKK.

Dette materiale henvender sig til Sydbanks kunder og ma ikke uden bankens udtrykkelige samtykke offentliggeres eller distribueres videre. Materialet er udarbejdet
pa grundlag af informationer fra kilder, som Sydbank finder troveerdige. Sydbank patager sig dog intet ansvar for mangler, herunder eventuelle fejl i kilder, trykfejl eller
beregningsfejl, samt efterfelgende sendrede forudsaetninger.

Eventuelle anbefalinger i materialet er udtryk for bankens forventninger pa grundlag af markedsmeessige forhold, men er ikke baseret pa fundamentale analytiske
forhold. Materialet kan ikke alene danne grundlag for investeringsbeslutninger, men kan medtages i forbindelse med radgivning i Sydbank, hvor tillige kunders
individuelle forhold skal indga.

Investering er forbundet med risikoen for skonomisk tab. Hverken historiske afkast og kursudvikling eller prognoser for fremtiden i materialet kan anvendes som
palidelig indikator for fremtidige afkast og kursudvikling. Et afkast og/eller en kursudvikling som beskrevet i dette materiale kan blive negativ. Hvor oplysningerne er
baseret pa bruttoafkast, vil gebyrer, provisioner og andre omkostninger kunne medfere, at afkastet bliver lavere end anfert i materialet. Hvor materialet oplyser om
den skattemaessige behandling af en disposition, er det med forbehold for, at den skattemaessige behandling altid afhaenger af den enkelte kundes individuelle
situation og at reglerne i ovrigt kan aendre sig fremover. Hvis det finansielle instrument handles i en anden valuta end danske kroner, er der endvidere en risiko for, at
valutakursudsving kan medfere hgjere eller lavere afkast.

Denne publikation er ikke et tilbud om eller en opfordring til at kebe eller szelge finansielle instrumenter.

Banken kan forinden udbredelsen af materialet have handlet pa baggrund af dette.

Sydbank fraskriver sig ethvert ansvar for tab, der matte have direkte eller indirekte sammenhaeng med dispositioner, der er foretaget alene pa baggrund af materialet.
Sydbank A/S, Peberlyk 4, 6200 Aabenraa, cvr. 12626509 er under tilsyn af Finanstilsynet, Arhusgade 110, DK-2100 Kebenhavn Q.
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