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Merkel : "Euro is too weak"

Normalt ser vi ikke den tyske forbundskansler Angela Merkel blande sig sa direkte i
valutamarkedet, men i gér lykkedes det dog at tale EUR/USD ca. en halv figurop (fra 111,90
til 112,40) pa udtalelsen om, at euroen er for svag og samtidig at give ECB’s monetaere politik
skylden herfor. Kommentaren kom p3 et tidspunkt, hvor markedet har brudt flere tekniske
punkter opad. EUR/USD befinder sig derfor fortsat pa et hajt niveau (112,50)

Ellers er det nattens bombespraengningeri Manchester, der har tiltrukket sig
opmeerksomheden, og pa den kedelige baggrund sendt nogle af de gvrige begivenheder lidti
baggrunden. Bl.a. er fokus taget lidt veek fra Trumps FBI sag, selvom den paingen made
tegner til at vaere overstaet.

Det engelske pund er faldet til 860,00, hvilket er ca 2 figurer ned frai gér.

Pa scandi fronten har vi oplevet et stille degn. EUR/SEK handleri 977,50 og EUR/NOK i
938,00 og begge med begreensede udsving.

EUR/TRY kearer fortsat lidt op og handler her til morgen i 401,00

Pa rentesiden har vi haft et par FED medlemmer ude at udtale sig: Brainard ser ikke det store
inflationspres i gjeblikket, mens Kaplan holder fast ved de 3 rente hikes i indevaerende éar.

Dette materiale henvender sig til Sydbanks kunder og ma ikke uden bankens udtrykkelige samtykke offentliggeres eller
distribueres videre. Materialet er udarbejdet p& grundlag af informationerfra kilder, som Sydbank finder trovaerdige. Sydbank
patager sig dog intet ansvar for mangler, herunder eventuelle fejl i kilder, trykfeil eller beregningsfeil, samt efterfelgende
2ndrede forudsaetninger.

Eventuelle anbefalinger i materialet er udtryk for bankens forventninger pa grundlag af markedsmasssige forhold, mener ikke
baseret pa fundamentale analytiske forhold. Materialet kan ikke alene danne grundlag for investeringsbesiutninger, men kan
medtages i forbindelse med radgivning i Sydbank, hvor tillige kunders individuele forhold skal indga.

Investering er forbundet med risikoen for gkonomisk tab. Hverken historiske afkast og kursudvikling eller prognoser for
fremtiden i materialet kan anvendes som palidelig indikator for fremtidige afkast og kursudvikling. Et afkast og/elleren
kursudvikling som beskreveti dette materiale kan blive negativ. Hvor oplysningerre er baseret pa bruttoafkast, vil gebyrer,
provisioner og andre omkostningerkunne medfare, at afkastet bliver lavere end anferti materialet. Hvor materialet oplyser om
den skattemaessige behandling af en disposition, er det med forbehold for, atden skattemaessige behandling altid afhaenger af
den enkelte kundes individuelle situation og at reglerne i evrigt kan aendre sig fremover. Hvis det finansielleinstrumenthandles i
en anden valuta end danske kroner, er der endvidere en risiko for, at valutakursudsving kan medfare hgjere ellerlavere afkast.

| materialet naevnes finansielle instrumenter, som har risikomaerkningen rad. Risikomaerkningen rad betyder, at nér der
investeres i disse finansielle instrumenter, er der enten risiko for at tabe mere end det investerede beleb eller produkttypener
vanskelig at gennemskue.

Denne publikation er ikke et tilbud om eller en opfordring til at kebe eller seelge finansielle instrumenter.

Der vil ikke veere opfelgning p& eventuelle kabs eller salgs anbefalingerder nzevnes i materialet. Sydbank kan have positioneri
de naevnte valutaer og kan forinden udbredelsen af materialet have handlet pa baggrund af dette.

Sydbank fraskriver sig ethvert ansvar for tab, der matte have direkte eller indirekte sammenhaeng med dispositioner, der er
foretaget alene pa& baggrund af materiaet. .
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