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FED rentemgde

| gér sa vi stigende renter over hele linjen, hvor den 10-arige tyske rente steg 7 bp over dagen
pa baggrund af en god IFO rapport og en fin forbrugertillid for USA. Samme tendens har
veeret tilfeeldet pa de danske og tyske statsobligationer. P4 det danske marked sa vi de
konverterbare obligationer have en god dag i forhold til swap, hvor en 2% 2047 er inde i ca. 8
punkter igen. Flex og floater 18 uforandret i forhold til swap.
| dag vil der veere fokus pa meldingerne fra FED’s rentemgde, hvor vi venter at
pengepolitikken vil blive holdt uaendret. Begynder de at give meldinger om stop af
geninvesteringer af deres beholdninger fra QE programmet, vil det vaere en overraskelse og
betyde rentestigninger. Vi venter forst det vil veere pa agendaen p& september madet.

Fra morgenstunden venter vi at markedet vil starte usendret op og veere afventende frem mod
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Slut Start Andr. Eff. Eff.

i gar i dag i gar rente varighed
0.5% 2027, NYK 99,60 99,60 -0,10 0,56 % 4,20
1.5% 2037, NYK 98,65 98,65 -0,30 1,67 % 6,70
2% 2047, NYK 97,90 97,90 -0,33 2,17 % 8,03
2% 2047 1010, NYK 96,33 96,33 -0,33 2,24 % 9,53
2.5% 2047, NYK 101,92 101,92 -0,30 2,35 % 5,55
2.5% 2047 1010, NYK 100,70 100,70 -0,30 2,46 % 6,89
USA future 10 ar 126,16 125,58 -0,58 0,00 %
BUND future 10 ar 162,54 161,60 -0,94 0,00 %
Sydbanks Eff. Rente 0-3 mdr. 3-6 mdr. 6-12 mdr.
renteforventninger: p.t.
Kort rente (3 mdr.) -0,25 % -0,25 % -0,25 % -0,15 %
5 ars (3% nov-21) -0,24 % -0,10 % 0,00 % 0,10 %
10 ars (1.75% nov-25) 0,35 % 0,70 % 0,90 % 1,00 %
30 ars (2% 47) 2,17 % 2,30 % 2,50 % 2,60 %
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Dette materiale henvender sig til Sydbanks kunder og ma ikke uden bankens udtrykkelige samtykke offentliggeres eller distribueres videre. Materialet er udarbejdet pa
grundlag af informationer fra kilder, som Sydbank finder troveerdige. Sydbank patager sig dog intet ansvar for mangler, herunder eventuelle fejl i kilder, trykfejl eller
beregningsfejl, samt efterfalgende andrede forudsaetninger.

Eventuelle anbefalinger i materialet er udtryk for bankens forventninger pa grundlag af markedsmaessige forhold, men er ikke baseret pa fundamentale analytiske
forhold. Materialet kan ikke alene danne grundlag for investeringsbeslutninger, men kan medtages i forbindelse med radgivning i Sydbank, hvor tillige kunders
individuelle forhold skal indga.

Investering er forbundet med risikoen for eskonomisk tab. Hverken historiske afkast og kursudvikling eller prognoser for fremtiden i materialet kan anvendes som palidelig
indikator for fremtidige afkast og kursudvikling. Et afkast og/eller en kursudvikling som beskrevet i dette materiale kan blive negativ. Hvor oplysningerne er baseret pa
bruttoafkast, vil gebyrer, provisioner og andre omkostninger kunne medfere, at afkastet bliver lavere end anfort i materialet. Hvor materialet oplyser om den
skattemaessige behandling af en disposition, er det med forbehold for, at den skattemaessige behandling altid afheenger af den enkelte kundes individuelle situation og
at reglerne i ovrigt kan aendre sig fremover. Hvis det finansielle instrument handles i en anden valuta end danske kroner, er der endvidere en risiko for, at
valutakursudsving kan medfere hojere eller lavere afkast.

| materialet nzevnes finansielle instrumenter, som har risikomaerkningen red. Risikomaerkningen red betyder, at nar der investeres i disse finansielle instrumenter, er der
enten risiko for at tabe mere end det investerede beleb eller produkttypen er vanskelig at gennemskue.

Denne publikation er ikke et tilbud om eller en opfordring til at kabe eller saelge finansielle instrumenter.

Der vil ikke veere opfelgning pa eventuelle kebs eller salgs anbefalinger der naevnes i materialet. Sydbank kan have positioner i de naevnte valutaer og kan forinden
udbredelsen af materialet have handlet pa baggrund af dette.

Sydbank fraskriver sig ethvert ansvar for tab, der matte have direkte eller indirekte sammenhaeng med dispositioner, der er foretaget alene pa baggrund af materialet.
Sydbank A/S, Peberlyk 4, 6200 Aabenraa, cvr. 12626509 er under tilsyn af Finanstilsynet, Arhusgade 110, DK-2100 Kgbenhavn @.
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